
先有官員喊話－說要考慮放慢升息步調 

 

又有會議佐證－11月FOMC會議紀錄中，多數委員認為應

盡早放緩升息，並觀察升息後對經濟與通膨的滯後影響 

 

再有主席回應－本週Powell的談話，更給了市場強心針，

表示開始放慢升息步伐可平衡通膨展望與經濟衰退風險 

 

   在通膨的組成項目中，商品通膨已下降、租金通膨

也將反轉、勞動市場緊俏現象看到初步緩解，預期未來有

望見到通膨更明顯回落，Fed沒有必要再繼續強力升息。 

亞洲股市修復動能佳，資金回頭關注焦點 

Fed調整鷹派論調，升息步調將放慢 評價修復+資金回補，亞洲股市最耀眼 

債券殖利率下滑，市場情緒轉樂觀，帶動股市反彈，且在

11月份華爾街結帳後以及基金經理人現金水位較高的情況

下，資金有回補壓力。亞洲股市更是在這波評價修復與資

金回流行情中，可特別關注的區域。 

  

美元轉為高檔震盪，資金回補新興市場， 

首選經濟相對穩健的亞洲 

 

中國祭出房地產支持政策、放鬆防疫、降準釋金，

有助於打造經濟底部 

 

台灣及韓國先前成為外資賣壓重災區， 

評價修復與資金回補最有利 

本文提及之經濟走勢預測不必然代表未來實際情形及基金績效。左圖資料源Barclays、右圖資料源Standard Chartered Research。本文由復華投信整理，2022/12/1 

韓國 
台灣 

台灣及韓國股市每月資金流量 
 

單位: 
十億美元 
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 亞洲經濟相對佳      拉丁美洲  其他新興市場 



布局亞太/台股系列基金，迎接修復行情 

亞太系列 

 復華亞太平衡基金 (本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券)  

收益平衡：靈活調整亞太各國股債配置，創造更多元平衡的收益來源 

 復華亞太成長基金 

多元成長：深入尋找亞太各國產業競爭力，布局優勢產業與其中贏家 

台股系列 

 復華亞太神龍科技基金 

科技題材：掌握亞太科技版圖趨勢脈動，參與最具價值的供應鏈環節 

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收
益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可向本公司及基金之銷售機構索取，或至
公開資訊觀測站、境外基金資訊觀測站及本公司網站(https://www.fhtrust.com.tw)中查詢。 
亞太系列基金：基金投資涉及新興市場部份，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度可能低於已開發國家，也可能使資產價值受不同程度之影響。本基金得投資於
大陸地區有價證券，其投資上限以基金信託契約及法令規定為準，投資人亦須留意大陸市場特定政治、經濟與市場等投資風險。 
復華亞太平衡基金(本基金有相當比重投資非投資等級之高風險債券)：本基金適合尋求投資固定收益之潛在收益且能承受較高風險之非保守型投資人。投資人投資以非投資等級債券為訴
求之基金不宜占其投資組合過高之比重。本基金經金融監督管理委員會核准，惟不表示絕無風險。由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度
甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。本公司以往之經理績效不保
證基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本基金得投資於美國Rule 144A債
券，由於美國Rule 144A債券僅限機構投資人購買，資訊揭露要求較一般債券寬鬆，於次級市場交易時可能因參與者較少，或交易對手出價意願較低，導致產生較大的買賣價差，進而影
響基金淨值。本基金持股比重介於基金淨資產價值之百分之十至百分之九十。本基金投資於非投資等級債券之比重不得超過基金淨資產價值之百分之三十。 

 台股平衡型 

搶搭起漲又抗震：靈活調整股債比例，以較低的波動累積台股收益 

 台股股票型 

積極追求谷底翻：從產業趨勢與商業模式積極選股，追求長期超額報酬 


